preco do petrdleo
chegoua US$126 na
sexta-feira, uma al-
tade1l00% em 12 me-

ses. E s6 tende a su-

bir mais. Os analistas ja admi-
tem precos entre US$ 150 e
US$200 porque o cendrio exter-
no nao mudou e, no segundo se-
mestre, as refinarias come¢cam
arefazer estoques para enfren-
tar o inverno no Hemisfério
Norte.

Naverdade, tradicionalmen-
te, este é um periodo de precos
baixos, com as empresas ainda
queimando os estoques rema-
nescentes do inverno passado.
Mas néo é isso que esta aconte-
cendo por quatro motivos basi-
cos: 1 - a demanda nos Estados
Unidos e na Europa nao se re-
traiumuito, apesar da desacele-
racido econdmica. Além disso,
aumentou o consumo dos pai-
ses emergentes, principalmen-
te China e India, seguido do Bra-
sil; 2 - o segundo culpado, apon-
tado nesta sexta-feira pelo mi-
nistrode petréleodoIra, éades-
valorizagéo do délar; 3 - as ten-
séesno Oriente Médio e na Afri-
ca;4-aespeculacidodosinvesti-
dores que sairam do mercado
financeiro para os fundos de
commodities.

INFLACAO SOBE COM PETROLEO
Nofundo, sdo esses quatro fato-
res somados que estio provo-
cando essa fantastica explosio
dos precos, que sereflete direta-
mente na inflagdo. A Organiza-
cio para Cooperacéo e Desen-
volvimento Econdémico (OC-
DE)divulgounesta semanaoin-
dice de inflacdo de seus pafses

membros em marco. O item

energia subiu 13,2% em 12 me-
ses. O Brasil € um caso isolado,
oprecodo petroleo pesamenos,
pois estd sendo subsidiado. O
novo preco do petréleo, associa-
do ao aumento do consumo, é
uma das causas do -aumento
das commodities agricolas no
mundo, pois entra em todas as
fasesdo plantio, da colheita me-
cénica e do transporte até os
centros consumidores.

O BRASIL NOS TRES CHOQUES

Nesse cenario sombrio para a
economia mundial em que os
precos da energia se somam a
crise financeira, o Brasil sé ndo
serda mais duramente atingido

-seogoverno e a Petrobras conti-

nuarem néao repassando toda a
alta dos precos do petréleo, em
ddlares, para o mercado inter-
no, em reais. E isso o que vem
sendo feito, mashd umlimite ao
qual ambos, governo e Petro-
bras, hesitam ultrapassar. Na
verdade, os precosjéestio indi-
retamente chegandoaos consu-
midores. A Petrobrisvem segu-
rando apenasos precosdagaso-
lina e do 6leo, mas nao dos de-
mais derivados, principalmen-
te a nafta. Essa pesa terrivel-

‘mentenos precosdos fertilizan-

tes, dos plasticos e de toda a in-
dustria petroquimica.

Houve até agora trés cho-
ques de petréleo. O de 1973,
quando houve o boicote das ex-
portagbes por causa da guerra
em Israel. O choque de 1979,
quando o Ira de Khomeini can-
celou os contratos com petroli-
feras americanas; os Estado
Unidos reagiram e cancelaram
todas as relacdes comerciais
com Teera. Emseguida, vieram
as duas guerras do Iraque con-
traolrédeacrisedosrefénsame-
ricanos. :

A partir da segunda metade,
opregovoltouaafundar. Na cri-




se, ele havia chegado a US$ 34
em 1981 (dezanos antes, eraven-
dido por US$ 2) mas em 1986
despencou para US$ 8. Isso até
levou o entfdo vice-presidente
George Bush, pai do atual, a via-
jarparao Oriente Médio e pedir
a Opep que reduzisse as expor-
tacoes, pois a receita obtida
com os impostos que incidem
sobre o consumo dos derivados
. de petréleo havia caido muito,
afetandooequilfbriofiscal ame-
ricano. O terceiro é o choque
atual, com o petréleo em US$
120. ;

Temos de diferenciar esses
choques e analisar as repercus-
soes de cada um sobre o Brasil.
O de 1979 e, principalmente, o
de 1973 foram choques de ofer-
ta. Os precos subiram porque
faltou petréleo. A cotacdo do
barril passou de US$ 10,40 em
1975 para US$ 17,11 em 1979 e
nada menos que US$ 30 em
1980. Foram choques de oferta,
nio de demanda. Nesses dois, o
Brasil tinha que importar prati-
camente todo o petrdleo que
consumia.Hoje, nfo.

E CRIOU A DIVIDA EXTERNA

O general Ernesto Geisel, pri-
meiro na Petrobras, e depois na
Presidéncia do Pafs, recusou-
se a conter a demanda. Ao con-
trario, expandiu-a, enquanto
na Inglaterra se andava de car-

roca (até a rainha!) e bicicleta.

Entre 1979 e 1981, o Brasil fez
~um difvida externa de mais de
USS$ 60 bilhdes, tinica e exclusi-
. vamente para comprar petro-
leo ao elevado preco do merca-

do spot.

Eu estava em Londres nessa
épocaevioesforcodoentidoem-
baixador Roberto Campos pa-
ra conseguir financiamento pa-
ra projetos que nio iriam sair
do papel, pois tinham como tni-
coobjetivojustificar osemprés-
timos. Oiréniconissoeraqueos
paises da Opep nos empresta-
vam os petrodélares, por meio
de bancos ingleses, para que
comprassemos o seu petroleo.
E os délares ficavam 14 mesmo,
na city. Sé passavam a figurar
como divida do Brasil.

Alguns nimeros absurdos:
em 1980, o Brasil gastou US$
19,5 bilhdes na importacio de
petréleo e derivados; em 1981,
foram US$ 22,8 bilhdoes; em

Ha diferentes
tipos de choques:
os de 1973 e 1979
foram de oferta

1982, quase US$ 20 bilhdes.Tu-
do comospetrodélaresempres-
tados pelos bancos de Londres.
Era o preco da dependéncia de
energia e de empréstimos.
Mais absurdo, ainda, é que
em 1975 o mesmo general Gei-
sel assinava um contrato bilio-
nariocoma Alemanha parains-
talaroitousinasnucleares(!)no
Brasil, quando anossaurgéncia
era de energia elétrica - tinha-
mos todo o potencial hidrelétri-
co ainda por aproveitar - e sim
de energia liquida, petréleo, 4l-



cool. Ele se aventurou ainda na
loucuradoxistobetuminoso pa-
ra produzir petréleo, experién-
cia logo abandonada, pois exi-
giaaextraciode enormes mon-
tanhas de minério.

Foi af, exatamente af, nos pri-
meiros anos da década de 80
que o Brasil criou uma difvida
monumental que somente ago-
ra, 28 anos depois, esta poden-
do pagar! Todos os economis-
tas com quem falei apontam o
anode 1980 comooinfciodader-
rocada e depois do desequili-
brio da economia brasileira.

Nesse choque estamos me-
lhores. Nao s6 porque produzi-
mos praticamente o que consu-
mimos, mas porque temos con-
dicdes econdmicas, financeiras
e reservas cambiais melhores
do que nos tragicos anos ante-
riores. Enquantoomundo para-
va, o Brasil, com inflac¢éo e dfvi-
da, cresceu até 10% para afun-
dar pouco depois. O general foi
simplesmente brilhante ao lan-
car os alicerces do caos que no

levou 2 moratéria e a pedir o so-
corro do FMI.

SEM AUTO-SUFICIENCIA

Mesmo produzindo quase tan-
to quanto consome, o Brasilnéo
é independente do petrdleo es-
trangeiro, como Lula tanto bra-
vateou. De acordo com o presi-
dente da Empresa de Pesquisa
Energética, Mauricio Tolmas-
quim, no ano passado o Pafs pro-
duziu, em média, o equivalente
a 1,751 milh&o de barris por dia
de 6leo bruto e consumiu 1,734
milh&o. Mas exportou 421 mil

barris por dia e unportau*418
mil. Mesmo assim, a corgba*‘do
comércio externo do petrodleo
registrou um déficit de maisde
US$ 4 bilhes no ano passad

oe,

‘neste ano, estima-se que ﬁgara

em torno de US$ 8 b11hoes=”!Se
nao mais.

APetrobrissé construlﬁmﬂ
narias paradleolevee qua@to—
do o nosso é pesado. S6 ag:n‘a,
em Santos, descobrimos petro-
leo leve; mas as reservas sd de-
vementrar em producéo signifi-

- cativa em 6 ou 8 anos. A nova

descoberta em nada vai nos be-

neficiarna crise atual. Outrofa-

tor é que o petréleo pesado que
exportamos, como o da Vepe-
zuela, vale menos no meecado
internacional queoleve, qliefm-
portamos. E isso que prdd‘uz 0
déficit da conta externa do pe-
tréleo e explica também, em es-
séncia, a reducéo do superavit
dabalanca comercial. 7%’
APetrobrisreclama das'ber-
das, mas poder4 sustentar e%sa
situacéo por algum tempospor
dois motivos. Primeiro po-l‘bau—
sa do ganho obtido com o réal
valorizado-ela compramais pe-
tréoleo com o mesmo valor de
reais. E porque, finalmente, o
governo desistiu de parte da ar-
recadacéo com impostos' inci-
dentessobre a gasolina e o6leo.
Mas isso néo é uma solu¢fo-due
devedurar. Mesmo assim, esta-
mos melhor. Néo estamgs.fa-
zendo divida para anortux.pe—
tréleo, temos délaresatéemde-
masia para compré-lo.e
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